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Makalenin bashigi lizerine yazi yazmak i¢in bilgisayar basina oturdugumda
sizlere gegmis yillarda yasanmis komik bir olay1r anlatarak baslamak isterim.
Bundan yillar 6ncesinde Siileyman Demirel’in bagbakanlik yaptigi bir donemde
basin agiklamasi sirasinda bagbakana yabanci bir gazeteci sormus: “Sayin
Demirel Tiirkiye Ekonomisinin mevcut durumunu bir kelime ile ozetleyecek
olsaydiniz ne derdiniz?” Demirel hemen lafi gazeteciye yapistirmus; “Eyyi”
Gazeteci aldig1 bu cevabin ardindan hemen ikinci sorusuna gecmis. “Peki Sayin
Demirel Tiirkiye Ekonomisinin durumunu iki kelime ile ozetleyecek olsaydiniz ne

derdiniz?” “Eyyi Degil”!

Konuya kisaca boyle niikteli bir girizgdh yaptiktan sonra sunu net olarak
sOyleyebilirim ki; Tiirkiye ekonomisine 6zellikle 2016 yilindan itibaren hangi
acidan bakarsaniz bakin daha iyi bir noktaya dogru gitmedigini gérmektesiniz.
Malum eyliil ayinin basinda 2022-24 yillarin1 kapsayan “Orta Vadeli Program”
aciklandi. 2006 yilindan itibaren agiklanmakta olan orta vadeli planlar, eski
ekonomi ve maliye bakan1 Berat Albayrak doneminde “Yeni Ekonomi Programi
(YEP)” ad1 altinda yayinlanmaya baglanmisti. Kisa bir aradan sonra tekrar orta

vadeli programlar eski ismine de kavusmus oldu!

2024 yilina kadar uzun bir vadeye ge¢meden Once 2021 yili sonu itibariyla
ekonomik tahmin biiyiikliiklerine kisaca birlikte bir géz atalim. GSYH 6.648
Milyar TL, GSYH $801 Milyar, GSYH Biiyliimesi %9, Kisi Bas1 Gelir $9.489,
Issizlik Oran1 %12.6, Biitce Dengesi/GSYH -%3.5, Cari Denge/GSYH -%2.6,
Enflasyon (TUFE) %16.2, $/TL Ort.Kuru 8.30 seklinde hedeflendigini
gormekteyiz. Acikcas1 2021 yilina iliskin olarak yapilan makroekonomik
tahminlerin gergeklesebilecegini diisiinmekteyim. 2021 yili ilk yarisindaki
bliylime ortalamasinin %14.45 diizeyinde olmasi sebebiyle yil sonunda %09

civarinda bir biiylime ile yili kapatabilecegimizi tahmin ediyorum. Ancak 2020



yilinin diisiik baz etkisi (%]1.8) sebebi bu miktarda yiiksek bir rakamin
gerceklestigini de not etmekte yarar var. Dolayist ile 2022 yilinda hiikiimetin
ifade etmis oldugu %5 diizeyindeki bir biiyiimenin 2021 yilinin yiiksek baz
etkisi tasityacak olmasi nedeniyle olduk¢a zor gergeklesecegi kanaatindeyim.
2022 yili biiylimesinin %3-%4 seviyeleri arasinda gergeklesmesinin ¢ok daha

olas1 oldugunu diisiinliyorum.

Issizlik oraninda ise, gectigimiz yildan itibaren alman isten ¢ikarma yasaklari,
ticret destekleri, vs. gibi Onlemler neticesinde issiz oldugu halede issizlik
sigortast basvurusu yapmadigr veya kriterleri tutturamadigi i¢in yapamayan
kisilerin sayisinin ¢oklugu miinasebetiyle ilgili kisiler halen issiz sayilmamaya
devam edildigi siirece agiklanan resmi issizlik verilerinin gercek durumu
yansitmaktan uzakta kaldigimi s6ylemek isterim. Orta vadeli program igerisinde
2021 sonunda %12.6 diizeyinde ger¢eklesmesi beklenen genel issizlik oraninin
2024 yili sonunda %10.9 diizeyine gerileyecegi ongoriilmektedir. Ancak Covid-
19 doneminde isini kaybeden 4.5 Milyona yakin vatandasimizin tekrar eski
islerine donebilmesi Tiirkiye’nin yillik tarim dis1 istihdam artis potansiyelini de
degerlendirdigimizde birkac¢ seneyi alacagini dngérmek pek de zor bir tahmin

olmayacaktir.

Biitce agi1g1 2021 yili sonunda-%3.9 seviyesinde gerceklesecektir. 2 yila yakin
stiredir yaganan salgin ortami sebebi ile Diinya ekonomilerinde biit¢e agiklarinin
yukselis yoniinde bir trend sergiliyor olmasi dogal kabul edilmektedir. 2024 yil1
sonunda ise, kamu kesimi genel dengesi yoniinden ag¢igin-%2.5 seviyesine

gerilemesi ongdriilmektedir.

Doviz kuru agisindan orta vadeli programda Oncekilerde oldugu gibi
tutturulmas1 imkansiza yakin tahminlerin yapilmis oldugunu sdyleyebilirim.
2021 yili $/TL kur ortalamasi 8.30 seklinde ongoriilmiis durumdadir. 2021 yili
Ocak-Agustos arasindaki dolar kuru ortalamasinin 8.05 seviyesinde oldugunu

dikkate aldigimizda yilin kalan 4 aylik donemi igerisinde doviz kurunun



ortalama 8.85 seviyelere yiikselis beklentisi igerisinde bir tahmin yapildigini
gormekteyiz. (8.85/8.30 = %6.6) Yilin kalan 4 aylik zaman dilimi icerisinde
ortalamada %6.6 diizeyindeki bir yiikselis yillik bazda %21 seviyesinde kur
kazanci beklentisini yansitmaktadir. TL cinsi mevduat net getirisinin yillik %18
diizeyinde oldugunu dikkate aldigimizda ekonomi igerisindeki dolarizasyon
egiliminin  bugiin itibartyla neden kirilamamis oldugunu rahatlikla
gozlemleyebilmekteyiz. Ayrica %19.25 seviyesine yiikselen manset TUFE
enflasyon oranlari lizerinden TCMB’s1 kisa vadeli %19’luk resmi faiz diizeyi ile
mevduat yatirnmcisini enflasyon karsisinda negatif reel faiz (son 1 yillik -%9

negatif faiz) ile cezalandirmaya devam ettirmektedir.

2019 yili sonunda Tiirkiye ekonomisi %0.9 cari fazla vermisti. Ancak 2020
yilinda dogal trendine uygun bir sekilde %5.1 diizeyinde cari acgik ile yili
kapatmistik. Bu yil sonunda cari denge/GSYH oraninin-%2.6 diizeyinde
gergeklesebilecegi orta vadeli program igerisinde ongdriilmiis durumdadir. Bu
yil i¢in yapilan tahminin gergeklestirilebilir oldugunu sdyleyebilirim. Fakat uzun
donemde 2024 yila dogru %5-%35.5 diizeylerinde biiyiime gergeklestirecegi
planlanan Tiirkiye ekonomisinin cari a¢ik/GSYH oranint nasil-%1.5-%1
diizeyleri arasinda stabil tutabilecegi hususunda bir takim soru isaretleri
tasimaktayim. Soyle ki, turizm gelirlerinin Covid-19 salgini sebebi ile yillik $34
milyardan $10-$15 Milyar dolarlar seviyesine geriledigi 2020-21 yillarinin
ardindan ilgili gelirlerin kisa bir siire igerisinde eski diizeylerine gerileyen TL
degeri sebebi ve degisen yurtdisi talep kosullar1 nedeniyle pek de kolay
olmayabilecegi kanaatindeyim. Ayrica 2020 yilinin ikinci yarisinda itibaren
ivmelenen ihracat artisnin da dengelenecek Avrupa/Amerika ve Asya
iilkelerindeki talep kosullar1 nedeniyle artis hizinda nispeten yavaslamalar
olabilecegini gorebiliriz. Ihracat artis hizindan daha diisiik ithalat artis trendinin

uzun donemde siirdiiriilebilir kilinmasinin tek regetesi katma degerli yiiksek



teknoloji iceren sanayi Uriinlerinde yogunlasabilmeyi basarabilmekten

gecmektedir.

Son olarak da enflasyon (TUFE) tarafinda orta vadeli programda 2021 yili
sonunda %16.2 diizeyinde bir tahminde bulunuldugunu gérmekteyiz. Iyimser bir
tahmin oldugunu ancak TCMB’nin %14 diizeyindeki tahmininden daha gergekei
gordiigiimii ifade edebilirim. 2022 yili icin TUFE’nin %9.8, 2023 yili icin
TUFE’nin %8 ve son olarak da 2024 yilinda TUFE’nin %7.6 seklinde
beklendigini gormekteyiz. Bu durumda TCMB’nin yakin zamanda agiklamis
oldugu enflasyon raporu igerisindeki %5 uzun vadeli tahmin beklentisinin de

rafa kaldirilmis oldugunu diisiinebiliriz.



